
ПОЧЕМУ РОССИЙСКАЯ ЭКОНОМИКА 
НЕ МОЖЕТ РУХНУТЬ? 

 

 

С Е Р Г Е Й  А Л Е К С А Ш Е Н К О  

 
С Т А Р Ш И Й  Н А У Ч Н Ы Й  С О Т Р У Д Н И К  

 B R O O K I N G S  I N S T I T U T I O N  

 
 

 



ЭКОНОМИКА НАШЛА ДНО!  
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МИРОВАЯ ЭКОНОМИКА 
УВЕРЕННО РАСТЕТ 

2014 2015 2016 2017 

Мировая экономика 3.2 3.4 3.1 3.4 

Развитые страны 1.9 2.1 1.6 1.8 

США 2.4 2.6 1.6 1.8 

Евросоюз 1.1 2 1.7 1.5 

Развивающиеся 

страны 4.6 4 4.2 4.6 

Китай 7.3 6.9 6.6 6.2 

Индия 7.2 7.6 7.6 7.6 

Россия 0.7 -3.7 -0.8 1.1 



…НО ПОСЛЕДСТВИЯ КРИЗИСА 
ЕЩЕ ОЩУЩАЮТСЯ 



КИТАЙ - ФАКТОР 
НЕОПРЕДЕЛЕННОСТИ 



ОТ КИТАЯ ЗАВИСЯТ ВСЕ, НО КАЖДЫЙ 
ПО-РАЗНОМУ 



НЕФТЬ – НАШЕ ВСЕ! 
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…А НЕСЧАСТЛИВЫЕ НЕСЧАСТЛИВЫ 
КАЖДАЯ ПО-СВОЕМУ 
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ДОБЫЧА СЛАНЦЕВОЙ НЕФТИ В США 
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Остальные 

Bakken (ND & MT)

Spraberry (TX & NM Permian)

Eagle Ford (TX)



ЧЕГО ЖДАТЬ ОТ ПРЕЗИДЕНТА 
ТРАМПА? 

• Американские президенты исполняют, в 

среднем, 70% своих обещаний 

• Многое зависит от команды и способности 

договариваться с Конгрессом; налоговая 

реформа 

• Выход из торговых соглашений (NAFTA – Мексика, 

TPP – Юго-Восточная Азия) 

• Антидемпинговые расследования в отношении 

Китая 

• Либерализация добычи и экспорта нефти  



НАСКОЛЬКО СИЛЬНЫ САНКЦИИ? 

  Q4/14 Q1/15 Q2/2015 Q3/15 
  

Q4/15 Q1/16 Q2/16 

Погашение 
внешнего долга 

35.2 38.1 11.2 6.3 14.2 108.0 6.3 

Снижение 
доходов от 
экспорта нефти 

16.5 32.2 40.5 41.4 42.3 54.8 50.0 



САНКЦИИ? КАКИЕ САНКЦИИ? 
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ЦЕНА ИНВЕСТИЦИОННОГО 
КЛИМАТА 

Source: Development Center 
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ПОЧЕМУ ЭКОНОМИКА НЕ РУХНЕТ? 

Природные 

ресурсы 

23,7% 

Финансовый 

сектор 

14,0% 

Госуправление, 

соцсфера 

13,6% 

Местная 

промышленность 

12,9% 

Строительство и 

прочие услуги 

11,8% 

Чистые налоги 

10,7% 

Инфраструктура 

9,5% 

Обрабатывающа

я 

2,6% 

Авиация, космос, 

ВПК 

1,2% 



СПАСИБО ЗА ВНИМАНИЕ! 


