
Эти цифры можно обновить.
Но… Если поверить скептикам, 
то текущие данные на июнь 20 
г. можно поделить на 2 – как 
максимум максиморум, с 
запасом.
И даже тогда мы получим еще 
большие цифры, чем на этой 
инфографике!



Chip the rescue ranger is not so cheap at all





Отрыв от реальности? Как это проверить?



Номинальный ВВП и корпоративные прибыли 
(после налогов) США, 1.1.2010=100%

Располагаемые доходы и корпоративные 
прибыли США, 1.1.2010=100%



Кредит нефинансовому сектору и 
корпоративные прибыли США, 1.1.2010=100%

Кредит, располагаемые доходы и 
корпоративные прибыли США, % ВВП



Макроэкономические прогнозные сценарии на 2020 год
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• Продолжительность карантина имеет определяющую роль в определении сценариев. 

• Базовый сценарий ухудшен за счет жестких карантинных мер (-1,1% ВВП за 1,5 мес.) и глобальной рецессии (-2% ВВП)

• Негативный и Стресс сценарии согласованы со сценариями МЭР и предполагают активные меры экономической и 
денежно-кредитной политики по удержанию контроля за финансовой стабильностью (курс, цены, ставки).

• Умеренно-позитивный сценарий предполагает активные и эффективные меры госполитики (экономической, монетарной, 
санитарной) которые обеспечат менее глубокий спад и более быстрое восстановление экономики 

Устаревший 
сценарий 

БАЗОВЫЙ 
(1,5 месячный 

карантин)

УМЕРЕННО-
ПОЗИТИВНЫЙ

НЕГАТИВНЫЙ 
(карантин 2 кв.)

СТРЕСС 
(карантин 2-3 кв)

Цена на нефть (Brent), AvY 40 39 39 30 22

Реальный ВВП, %, г/г -0,5 -3,7 -2,5 -6,4 -12,5

Инфляция, %, г/г 4,5%  5,3% 4,5% 4,5% 5,5%

Курс доллара, руб. AvY 72,5 74,1 72,2 76,9 81,2

Ключевая ставка, eop 6,00% 5,00% 4,50% 5,00% 5,25%
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Динамика среднегодового курса 
рубля к доллару США

Политика обеспечения ценовой стабильности

2019 2020 2021 2022 2023
64

69

74

79

84

Базовый

Умеренно-позитивный. Укрепление рубля во 2 
полугодии 2020 г. «Справедливые» уровни с 
второго полугодия 2020 года.

Базовый. Курс дрейфует под влиянием 
«бюджетного правила» в коридоре 70-75. 
Выход к «справедливым»* уровням в 2021 году.

Негативный. Курс «зажат» в узком коридоре 
80-82 руб. Выход к «справедливым» уровням в 
2022 году.

Стресс. Временная потеря контроля за курсом 
рубля в 2-3 кв. 2020 года. Далее по аналогии с 
Негативным сценарием. Приближение к 
«справедливому» уровню в 2023 году.

Использование резервов и мер 
политики для ограничения девальвации 
рубля от локального шока цен на нефть

Стресс-сценарии 
гармонизированы с оценками 

МЭР

* - «справедливый» уровень курса – при котором рублевая цена на нефть приближается к 
средним значениям характерным для 2016-2019 годов
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